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1. BAKGRUND

Fragan om vad som utgdr en marknadsmassig borgensavgift (dvs. en borgensavgift utan
konkurrenssnedvridning) har fatt férnyad aktualitet genom lagen om allmannyttiga kommunala
bostadsaktiebolag som galler from januari 2011. Lagen innebar bl.a. att kommunerna, i de fall de
gar i borgen, ska ta ut en marknadsmassig avgift for att kompensera for den ekonomiska fordel
detta innebér for det kommunala bostadsaktiebolaget. P4 motsvarande satt maste villkoren for
Ian fran kommunen till ett kommunalt bostadsaktiebolag vara marknadsmassiga. Kravet pa
marknadsmassighet i borgensavgiften eller i villkoren for 1an fran kommunen innebar dven en
grans for hur hog avgiften kan vara i syfte att forhindra otillaten vardedverforing fran
bostadsbolaget till kommunen.

Bakgrunden till att kommunerna gar i borgen ar i huvudsak koncernekonomiska skal. Merparten
av kommunerna har under manga ar gatt i borgen eller lamnat |an till de kommunala bolagen
och detta ar idag det huvudsakliga tillvidgagangssattet att finansiera de kommunala bolagen.
Konsekvensen av detta ar dock att kommunerna och de kommunala bolagen i manga fall har
bristfallig information om till vilka villkor som bolaget pa egna meriter hade kunnat finansiera sig
till i finansmarknaden. Utan sadan information finns en risk att borgensavgiften eller lane-
villkoren inte blir marknadsmassiga.

Historiskt har i manga fall borgensavgiften och kommunernas lanevillkor baserats pa andra
grunder an de affarsmassiga, vilket i de flesta fall har lett till att vare sig borgensavgifter eller
Ianevillkor har varit marknadsmassiga. | merparten av kommunerna har samma avgift for
kommunens olika bolag tillampats och avgiften har faststallts i samband med budgetprocessen
utan koppling till den enskilda transaktionen for vilken kommunen tecknat borgensforbindelsen.

Mot denna bakgrund, med lagkrav pa en marknadsmassig borgensavgift, &r kommunerna nu i
behov av en modell och metod for att sdkerstalla att borgensavgiften ar i linje med aktuell lag-
stiftning. Det senaste aret har SKL, SABO och Kommuninvest fatt manga fragor fran kom-
munerna och bolagen kring hur stor borgens- eller internbanksavgiften bor vara. Ett generellt
svar kan inte ges da det enligt EU-lagstiftningen bl.a. inte godtas att borgensavgiften faststalls till
en enda niva for samtliga kommunala bolag.

En utredning har genomforts under varen 2011 i syfte att utreda mojligheterna att ta fram ett
forslag pa en modell for hur kommunerna skulle kunna ga tillvdaga for att faststalla marknads-
massiga borgensavgifter for dess bostadsbolag. Utredningens foreslagna modell syftar till att i
moijligaste man sakerstélla att borgen eller I1an till det kommunala bostadsbolaget inte ska
betraktas som ett stdd och darfor inte ska behdva anmalas till EU kommissionen i férvag. Notera
dock att det finns en risk att EU kommissionen gor en annan bedémning och kraver en annan
modell 4n den som utredningen nedan redovisar. | de fall kommunen &r osaker pa om borgens-
avgiften ar att betrakta som statsstod eller ej ar kommunen skyldig att lamna upplysningar till
regeringen, eller till den myndighet som regeringen bestammer, om alla former av stéd som
planeras och som kan bli féremal for prévning av EU kommissionen.
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2. BAKOMLIGGANDE REGLERING

Nedan anges vissa huvudprinciper for de regelverk som reglerar faststallandet av borgens-
avgifter. Regelverken ar omfattande och det som beskrivs nedan anger enbart huvudprinciper,
vilket innebar att vissa férenklingar har skett samt att vissa delar har utelamnats.

Tillaggas ska att det for narvarande pagar en statlig utredning som kan komma att paverka
fragestallningen. Inom Socialdepartementet pagar en utredning om hur en stédordning for
bostadsforetag i kris pa svaga bostadsmarknader kan genomforas pa ett satt som uppfyller EU-
rattens krav.

Vidare har Statsstodsutredningen lamnat ett betdnkande om olagligt statsstéd (SOU 2011:69). |
betdnkandet foreslas bland annat forandringar i svensk lagstiftning for att battre stamma over-
ens med EU:s genomforanderegler inom statsstddsomradet. Bland annat foéreslas regler om
stodgivares och stodmottagares skyldigheter nar stod ar pa vag att lamnas eller har lamnats i
strid med EU:s genomféranderegler. De foreslagna reglerna innehaller dven bestdmmelser om
att talan om olagligt stod kan foras direkt vid svensk domstol. Regelverket foreslas trada i kraft
den 1 januari 2013.

2.1 Lag om allmannyttiga kommunala bostadsaktiebolag

Fran den 1 januari 2011 galler ny lagstiftning fér de allmannyttiga kommunala bostads-
aktiebolagen. Utover att ett kommunalt bostadsaktiebolag i allmannyttigt syfte ska férvalta
fastigheter i vilka bostadslagenheter upplats med hyresratt, ska de kommunala bostads-
aktiebolagen bedriva sin verksamhet enligt affarsmassiga principer.

Genom tillampningen av affarsmassiga principer foreligger marknadsmassiga avkastningskrav
for kommunala bostadsaktiebolag, vilket innebar att bolagen undantas fran reglerna i
kommunallagen géllande sjalvkostnadsprincipen och férbudet mot att driva foretag i vinstsyfte.
Kommunen ska agera pa samma satt som en jamforbar privat dgare av ett motsvarande privat
bostadsbolag. Samma krav pa affarsmassighet ska stallas pa de kommunala bostadsaktiebolagen
som pa odvriga foretag pa bostadsmarknaden.

Kravet pa affarsmassighet innebar dven att relationerna mellan kommunen och bolaget maste
vara konsekvent affarsméssiga och deras respektive ekonomier hallas atskilda sa att nagon sub-
ventionering eller vardedverforing i endera riktningen inte sker. Detta innebar att villkoren for
[an fran kommunen till ett kommunalt bostadsaktiebolag maste vara affarsmassiga och inte far
paverkas av att det &r en kommun som &ger bolaget. P4 motsvarande satt maste ett kommunalt
bostadsaktiebolags borgensavgift till kommunen vara affarsmassigt bestamd.

2.2 EU:s statsstodsregler

Reglerna om att en kommuns lan till, eller borgen fér, ett kommunalt bostadsaktiebolag maste
vara affarsmaéssigt betingat, grundar sig pa EU:s statsstédsregler. Med statsstéd avses alla insat-
ser av ekonomisk art som snedvrider eller hotar att snedvrida konkurrensen genom att gynna
eller ge en ekonomisk fordel for visst foretag eller viss produktion. Bedomningen av om ett
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kommunalt féretag har en ekonomisk fordel av en atgard som en kommun vidtar, sker utifran
principen om den marknadsekonomiske investeraren. En atgard vidtagen av kommunen innebar
en ekonomisk férdel om en privat investerare inte skulle ha utfoért atgarden ifraga pa samma
villkor.

EU:s statsstodsregler omfattar inte bara de kommunala bostadsaktiebolagen, utan motsvarande
regler galler dven annan verksamhet som bedrivs av kommunala foretag pa en konkurrensutsatt
marknad. Foretagsbegreppet anvands dven for offentliga myndigheter nér de utévar nagon form
av ekonomisk aktivitet.

2.2.1 Exempel pd undantag fran EU:s statsstodsregler

Manga tjanster som kommuner tillhandahaller kommuninvanarna utgérs av det som inom EU-
ratten kallas for tjdnster av allmant ekonomiskt intresse. Foretag som utfor tjanster av allmant
ekonomiskt intresse kan erhalla viss kompensation for sin verksamhet utan att detta strider mot
EU:s statsstodsregler. Vidare foreligger sarskilda undantagsbestammelser, s.k. gruppundantag,
for vissa kategorier av stod. Undantag gors aven for stod till foretag som inte dverstiger 200 000
euro under en trearsperiod, de s.k. de minimis-kriterierna.

I lagen om allmannyttiga kommunala bostadsaktiebolag har lagstiftaren valt att inte definiera
bostadsforsorjningen som en tjanst av allmant ekonomiskt intresse. | detta sammanhang ska
dock ndmnas att Regeringen har i budgetpropositionen 2010/11:1 aviserat en dversyn av stod
till kommunala bostadsforetag. Syftet med 6versynen ar att undersoka hur en stédordning
(gruppundantag) for bostadsforetag i kris pa svaga bostadsmarknader kan genomféras pa ett
satt som uppfyller EU-rattens krav.

2.2.2 Férfarandet vid stédatgdrder

Kommissionen ska i samarbete med medlemsstaterna fortlépande granska olika stodformer.
Alla planer pa att vidta nya stodatgarder eller dndra befintliga stédatgarder ska anmalas till
kommissionen i forvag. Stéd som ska anmalas far inte genomféras forran kommissionen har
godkant stodet.

Om en medlemsstat avstar att anmala ett stdd, klassificeras stodatgarden som olaglig. Om
kommissionen far upplysningar om pastatt olagligt stéd, ska den undersoka detta férhallande.
Kommer kommissionen fram till att det genomférda stodet ar oférenligt med den gemensamma
marknaden ska kommissionen besluta att den berérda medlemsstaten vidtar nodvéandiga atgar-
der for att aterkrava stédet fran mottagaren.

Kommuner ar skyldiga att Iamna upplysningar till regeringen, eller till den myndighet som rege-
ringen bestdmmer, om alla former av stéd som planeras och som kan bli foremal fér prévning av
kommissionen.

Som namnts ovan har Statsstodsutredningen lamnat forslag till andringar i de svenska

genomforandereglerna, for att dessa battre ska stamma dverens med EU-s regelverk.
Genomfors de foreslagna andringarna, kommer det att paverka forfarandet vid stodatgéarder.
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2.2.3

Statligt stdd i form av garantier

EU-kommissionen ldmnar i ett tillkdnnagivande fran juni manad 2008 (2008/C 155/02) viss vag-
ledning om tillampningen av statsstodsreglerna pa statligt stéd i form av garantier. | detta sam-
manhang likstalls kommunal borgen med garantier. De allmanna évervaganden som kommiss-
ionen lamnar kan sammanfattas enligt foljande:

Endast det forhallandet att ett foretag till stor del ar offentligagt ar inte i sig tillrackligt
for att utgdra en statlig garanti, under forutsattning att det inte uttryckligen eller
underforstatt finns inslag av garantier.

Stodet beviljas vid den tidpunkt da garantin beviljas, inte da garantin dberopas eller
medel betalas ut.

Det godtas inte att garantiavgiften faststalls till en enda niva som ska anses motsvara en
overgripande norm for hela branschen.

Om en enskild garanti inte ar forenlig med den marknadsekonomiska
investerarprincipen anses den omfatta statligt stod.

Om en enskild garanti som ingatts av kommunen inte ger ett foretag nagon fordel utgor
den inte statligt stod.

Véardet av statliga garantier (kommunal borgen) ar svarbedémt och dndras 6ver tiden.

Kommissionen skriver att bedomningen om en férman har beviljats genom en garanti bor
grundas pa principen om hur en privat investerare i en marknadsekonomi agerar (den mark-
nadsekonomiska investerarprincipen). Det innebér att hansyn ska tas till vilka mojligheter ett
foretag i praktiken har att fd motsvarande ekonomiska resurser genom att vanda sig till finans-
marknaden.

Nar det géller enskilda garantier anser kommissionen att om féljande villkor ar uppfyllda, fore-
ligger inget statligt stod:

Lantagaren ar inte i ekonomiska svarigheter.

Garantins omfattning maste matas korrekt nar den beviljas. Garantin maste vara
kopplad till en viss finansiell transaktion, ett maximibelopp for garantierna ska faststallas
och de ska vara tidsbegransade.

Garantin tacker hogst 80 % av det utestaende lanet.

Ett marknadsmassigt pris betalas for garantin.

6(12)



3. VAD INNEBAR LAGSTIFTNINGEN | PRAKTIKEN

Lagstiftningen innebar sammanfattningsvis att de kommunala bostadsbolagen inte ska erhalla
nagra konkurrensfordelar dd kommunen gar i borgen eller vidareférmedlar krediter.
EU-lagstiftningen i EU-fordraget satter en Borgensavgift

grans for hur lag avgiften kan vara for att 1
inte bryta mot statsstodsreglerna.

Lag om allmannyttiga kommunala bostads- m
o ;

bolag satter en grans for hur hog avgiften Det AN arknadsPris

kan vara i syfte att forhindra varde- /

overforing fran bostadsbolaget till \ \

Lag om allménnyttiga kommunala bostadsholag

kommunen. Lagen satter dven en grans for EUF-férdraget artikel 107-109
hur lag avgiften kan vara for att forhindra
att kommunen subventionerar bostads-
bolaget.

Lag om allmdnnyttiga kommunala bostadsbholag

Loptid pa kredit
3.1 Marknadsmassigt pris for garantin

Genom att stalla en garanti for ett 1dn uppkommer risk for garantigivaren att fa sta for det
garanterade beloppet. For denna risk ska ersattning utga till garantigivaren. Om den ersattning
som betalas for garantin ar minst lika hog som motsvarande avgift fér 1an pa finansmarknaden,
innehaller garantin inte stod. Finansmarknaden fungerar saledes som riktmarke for att
bestamma borgensavgiften enligt den marknadsekonomiska investerarprincipen.

Finns inget riktmarke att tillga pa finansmarknaden, ska den totala finansiella kostnaden av det
garanterade lanet, inklusive rantesatsen pa lanet och garantiavgiften, jamféras med marknads-
priset pa ett motsvarande lan utan garanti. Det ar saledes skillnaden mellan den marknads-
massiga rantesats som just detta foéretag skulle ha betalat utan en garanti och den rantesats som
kunnat fas tack vare en statlig garanti (kommunal borgen) efter det att hansyn tagits till eventu-
ella avgifter som betalats, som ar av intresse. For att bedoma om avgiften foljer marknads-
priserna kan en jamforelse ske med de ersattningar som féretag med samma kreditvardighet
betalar pa marknaden.

For att det motsvarande marknadspriset for garantin ska kunna faststallas bér hansyn tas till
garantins och det underliggande lanets egenskaper sdsom transaktionsbeloppet, transaktionens
varaktighet, den sdkerhet som stélls av lantagaren och andra erfarenheter som paverkar ater-
betalningsgraden, sannolikheten for att lantagaren inte kan betala pa grund av sin ekonomiska
stallning, verksamhetssektor och framtidsutsikter samt andra ekonomiska villkor.

| praktiken innebar detta:

e Bolagets uppskattade finansieringskostnader utan borgen ska utgéra underlag for hur
borgensavgiften beraknas.

e Borgensavgiften ska vara kopplad till den enskilda krediten da borgensavgiftens storlek
beror pa nar i tiden borgen tecknas och underliggande kredits |6ptid och belopp.
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® Borgensavgiftens storlek ska beraknas utifran vad det specifika bolaget kunnat
finansiera sig till utan kommunal borgen. Det innebar att kommunen vid borgens-
tecknandet maste ha ett underlag pa till vilken kreditmarginal bolaget skulle ha
finansierat sig till utan borgen for att kunna berdkna skillnaden mellan denna kredit-
marginal och den kreditmarginal som faktiskt erh6lls med kommunal borgen.

e Om jamforelse gors med forutsattningen att bostadsbolaget lanar upp med pantbrev
som sakerhet ska i den man bostadsbolaget de facto inte har uttagna pantbrev dven
borgensavgiften innehalla en kompensation av fordelen att inte betala stampelskatten
om 2 % for uttag av pantbrev.

3.2 Garantins omfattning

En viktig princip ar att en enskild garanti maste innebara nagon férdel for det kommunala
bolaget, for att den ska utgora ett statligt stod. Som har angivits ovan under punkten 2.2.3 har
EU-kommissionen tydliggjort att ett statligt stod kan uteslutas om vissa villkor ar uppfyllda,
bland annat om garantin tacker hogst 80 % av det utestdende lanet. EU-kommissionen menar
att om garantin tacker hela lanet minskar langivarens intresse att pa ratt satt bedéma riskerna
med utldningen samt att garantigivaren manga ganger inte sjalv gér en sadan bedomning. |
dessa situationer 6kar kraven pa kommunerna att kunna visa att garantin till det kommunala
bolaget inte utgor statligt stod.

Kommuner som bedriver kommunal verksamhet i bolagsform ska sikerstélla att de bade har
insyn i bolagets verksamhet samt att de beslutar i fragor som &r av principiell betydelse.
Kommunen har darigenom vanligtvis bra kunskap om det kommunala bolagets ekonomiska
forhallanden samt kan utéva ndédvandig kontroll och styrning av bolagets verksamhet. Nar
kommunen [amnar en garanti fér ett kommunalt bolags upplaning ar forutsattningarna
annorlunda jamfort med vad som géller for de fall det inte foreligger nagot dgande i det bolag
som erhaller garantin. Incitament foéreligger for kommunen att minimera risken att fa uppfylla
sitt garantiatagande och inte lamna garantier dar riskerna inte ar affarsmassigt betingad.
Darigenom skulle forutsattningar finnas for kommunen att utstalla en garanti for ett kommunalt
bolag som tacker hela det utestaende lanet.

4. MODELL OCH ARBETSSATT KOMMUNAL BORGENSAVGIFT

De praktiska konsekvenserna av lagstiftningen innebar att de flesta kommunerna bér dndra
arbetssatt och inféra en ny modell for faststallande av borgensavgifterna.

4.1 Beslutsprocess

Beslutsprocessen vid faststdllande av borgensavgiften bor utformas sa att beslutet om borgens-
avgiftens storlek kan fattas i anslutning till den enskilda upplaningen. Exempelvis kan kommun-
fullmaktige fatta ett principiellt beslut om borgensram, maximal I6ptid pa borgen och att
borgensavgiften ska vara marknadsmassig. Kommunfullmaktige kan sedan delegera beslutet att
I6pande faststalla nya avgifter vid tecknande av ny borgen inom borgensramen.

8(12)



4.2 Befintliga krediter och borgensavgifter

EU-lagstiftningen tradde i kraft i samband med att Sverige blev medlem i EU 1995. Kommunal
borgen tecknat efter detta datum, pa krediter som fortfarande I6per, bor hanteras sa att
borgensavgiften ar kopplad till den enskilda krediten fr.o.m. 2011. Féljande tillvidgagangssatt
rekommenderas for hantering av befintliga krediter och borgensavgifter:

e Sammanstall samtliga befintliga krediter med borgen.

e Utred och dokumentera bolagets kreditmarginal utan borgen for tidpunkten da borgen
tecknades.

e Lat borgensavgiften framoéver folja kreditens |6ptid pa motsvarande satt som en avtalad
kreditmarginal foljer ett lan.

Exempel: Bolaget tog upp en kredit i juni 2007 med en 16ptid pa 5 ar och en kreditmarginal med
kommunal borgen om +0,03 %. Utredningen visar att vid denna tidpunkt bedéms bolaget ha
kunnat lana upp en motsvarande kredit utan borgen till +0,18 %. Borgensavgiften faststalls dar-
med till +0,15 %. Fran 2011 och fram till juni 2012 betalar bolaget denna avgift for just denna
kredit.

Nedan presenteras ett exempel pa en sammanstallning av befintliga krediter som &r upptagna
innan 1 januari, 2011. Sammanstallningen visar daven de borgensavgifter som utredningen resul-
terat i for just detta bolag. Notera att nivaerna pa avgiften enbart ar exempel.

Bedémd

Lan- Lane- Utbet. Aterbet. Marginal marginal Borgens-

givare nr Lanebelopp datum datum Loptid lan KB PB? avgift %
A 1 50 000 000 dec-01 aug-11 9,7 0,05% 0,25% 0,20%
A 2 75000000 mar-02 mar-12 10,0 0,00% 0,20% 0,20%
B 3 75000 000 sep-05 sep-20 15,0 0,00% 0,18% 0,18%
C 5 75000000 sep-06 dec-11 5,3 0,05% 0,23% 0,18%
C 6 75000 000 dec-06 dec-11 5,0 0,04% 0,22% 0,18%
C 7 75000000 jan-07 dec-11 5,0 0,04% 0,16% 0,12%
C 8 75000000 jun-07 sep-12 5,3 0,03% 0,15% 0,12%
D 9 75000000 aug-08 dec-11 3,3 0,06% 0,18% 0,12%
B 10 75000 000 apr-09 apr-14 5,0 0,85% 1,00% 0,15%
A 4 75 000 000 okt-09 okt-12 3,0 0,50% 0,75% 0,25%
D 11 100 000 000/ maj-10 maj-11 1,0 0,35% 0,50% 0,15%
E 12 100 000 000 dec-10 maj-16 54 0,55% 1,05% 0,50%
F 13 75000000 dec-10 dec-11 1,0 0,15% 0,35% 0,20%

1) Upplaningsmarginal med kommunal borgen
2) Beddmd upplédningsmarginal sdkerstélld med pantbrev
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4.3 Nya krediter och borgensavgifter

For att borgensavgiften ska anses marknadsmassig ska den faststallas individuellt per kredit vid
borgenstecknandet. Féljande tillvidgagangssatt rekommenderas for faststillande av borgens-
avgifter for nya krediter:

¢ Beddm och dokumentera bolagets alternativa kreditmarginal utan borgen i samband
med upphandlingen.

e Faststall borgensavgiften pa krediten.

¢ Komplettera sammanstallningen |[6pande med nya krediters borgensavgifter.

4.4 Kompensation for ej uttagna pantbrev samt alternativ finansiering

Né&r borgensavgiften faststalls sker detta utifran skillnaden i prissattning mellan ett [an med
borgen respektive ett |an utan borgen. Vanligaste forfaringssattet vid lan utan borgen &r att
bostadsbolaget staller pantbrev som sdkerhet for lanen.

Vid en jamforelse mellan upplaningsvillkor med borgen respektive med pantbrev, ska borgens-
mannen sattas i samma situation som langivaren. Det &r forst da som en rattvisande jamforelse
kan ske, dvs. nagon ekonomisk fordel har inte uppstatt for bolaget. Vanligtvis kraver langivaren
eller borgensman att pantbrev utlamnas vid utlaning med pantbrev som sidkerhet. | praktiken ar
det dock manga kommunala bolag som endast lanar med borgen som sdkerhet och som inte tar
ut pantbrev i sina fastigheter. Om bolaget inte avser att stélla sakerhet till langivaren, behover
inte heller nagon sakerhet stéllas till borgensmannen, dvs. har behdver inte tas ut pantbrev i
fastigheter. Den fordel det innebér att inte behéva stélla pant som sdkerhet maste dock
kompenseras for att statsstod inte ska riskera att uppsta, vilket sker genom borgensavgiftens
storlek. Skillnaden i prissattning med respektive utan borgen blir stérre om pantbrev inte tas ut,
vilket i sin tur paverkar borgensavgiftens storlek.

| de fall prisjamforelsen sker mellan borgensupplaning respektive pantbrevsupplaning, men
bolaget inte har for avsikt att stélla pantbrev som sdkerhet till kommunen enligt ovan, maste
aven det kvarvarande kreditutrymmet som ej uttagna pantbrev innebar fér bolaget hanteras
sarskilt. Kommunen behdver stélla krav pa bolaget att redovisa vilka fastigheter som utgor
aktuell sékerhet for borgensatagandet samt, att forbinda sig att inte ta ut nya pantbrev i
redovisade fastigheter och inte heller pa nagot satt direkt eller indirekt beldna redovisade
fastigheter (negativklausul). | annat fall uppstar ett kvarvarande kreditutrymme for bolaget
(motsvarande de pantbrev som ej behdver tas ut) som riskerar att utgora otillatet statsstod.
Utover kravet pa en undertecknad negativklausul behoéver bolaget betala en kompensation till
kommunen for den for den ekonomiska fordel det innebar for bolaget att inte behova stalla
pantbreven som sdkerhet. Denna fordel kan berdknas med utgangspunkt fran stampelskatten.

Stampelskatten uppgar till 2 procent pa pantbrevens belopp. Ett férenklat satt att berdkna den
ekonomiska fordelen av att inte behova betala stampelskatt for uttag av pantbrev kan vara att
koppla vardet till fastighetens ekonomiska livslangd och darmed till den avskrivningstakt som
tillampas pa fastigheten. Om fastigheten skrivs av med t.ex. 2 procent arligen skulle det inne-
béara ett periodiserat varde for bolaget av att inte ta ut pantbrev pa 0,04 procent per ar.
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Under vissa omstandigheter, framst avseende stora och ekonomiskt starka bolag, kan det vara
motiverat att gora en alternativ jamforelse mot andra upplaningsformer an pantbrevsupplaning.
En upplaningsform som kan vara aktuell som jamforelse ar upplaning mot en extern kredit-
vardering (rating). Vid en sadan jamforelse bor bolagets kreditbetyg bedémas. Utéver den upp-
skattade skillnaden i prissattningen bér kompensation for kostnader for rating, marknads-
program, backup-faciliteter etc. berdaknas och betalas av bolaget till kommunen. | detta fall ska
givetvis inte nagon kostnad for att inte behdva betala stampelskatt betalas till kommunen.
Motivet till att genomféra en jamforelse mot marknadsupplaning ar att marknadsupplaning vid
vissa tidpunkter kan ske till battre villkor, inklusive omkostnader, dn traditionell upplaning i bank
med pantbrev som sdkerhet.

Nedan presenteras motsvarande exempel som ovan kompletterat med en ny kredit (langivare E,
[anenummer 14) samt berakningar inklusive berdkning av kompensationen for ej uttagna pant-
brev. Notera att nivderna pa avgiften enbart dr exempel.

Bedomd Ars-
Lan- Lane- Utbet. Aterbet. Marginal marginal Borgens- Borgens- faktor Kind K/I
givare nr Linebelopp datum datum Loptid |an KB PB avgift % avgift ar 2011 2011

A 1 50 000 000 dec-01 aug-11 9,7 0,05% 0,25% 0,20% 100 000 0,7 66 027

A 2 75000000 mar-02 mar-12 10,0 0,00% 0,20% 0,20% 150 000 1,0 150 000

B 3 75000 000 sep-05 sep-20 15,0 0,00% 0,18% 0,18% 131 250 1,0 131 250

C 5 75000 000 sep-06  dec-11 53 0,05% 0,23% 0,18% 135 000 1,0 134 630

C 6 75000 000 dec-06 dec-11 5,0 0,04% 0,22% 0,18% 135 000 1,0 134 630

C 7 75000 000 jan-07 dec-11 5,0 0,04% 0,16% 0,12% 90 000 1,0 89 753

C 8 75000000 jun-07 sep-12 53 0,03% 0,15% 0,12% 90 000 1,0 90 000

D 9 75000 000 aug-08 dec-11 3,3 0,06% 0,18% 0,12% 90 000 1,0 89 753

B 10 75 000 000 apr-09 apr-14 5,0 0,85% 1,00% 0,15% 112 500 1,0 112 500

A 4 75 000 000 okt-09 okt-12 3,0 0,50% 0,75% 0,25% 187 500 1,0 187 500

D 11 100 000 000 maj-10 maj-11 1,0 0,35% 0,50% 0,15% 150 000 0,3 49 315

E 12 100 000 000 dec-10 maj-16 5,4 0,55% 1,05% 0,50% 500 000 1,0 500 000

F 13 75000 000 dec-10 dec-11 1,0 0,15% 0,35% 0,20% 150 000 1,0 149 178

E 14 100 000 000 maj-11 maj-13 2,0 0,45% 0,75% 0,30% 300 000 0,7 199 726
Summa utest.lan 1 000 000 000 Genomsnittlig aktuell skillnad KB & PB 0,21% 2084 264
Obeldanade PB. 500 000 000 Kompensation pantbrev 0,04% 200 000
Ej uttagna PB 500 000 000 (Aktiveras, skrivs av pa 50 ar) Summa Borgensavgift 0,23% 2 284 264

Bolaget har en laneportfélj med borgen om totalt 1 000 miljoner kronor och uttagna pantbrev
motsvarande 500 miljoner kronor. | detta exempel har en kredit som forfoll 1 maj, 2011 (gron
rad) omsatts till en ny kredit (réd rad). Den nu aktuella borgensavgiften, inklusive kompensation
for ej uttagna pantbrev uppgar till knappt 2,3 miljoner kronor. Detta belopp kommer att dndras
under aret da refinansiering eller nyupplaning sker. Den sammanvagda borgensavgiften kan i
exemplet uppfattas som lag, men den speglar det faktum att bolaget har manga krediter som ar
upptagna innan finanskrisen da skillnaden mellan upplaning med och utan borgen var betydligt
mindre an idag.

4.5 Debitering av borgensavgiften

Debitering av borgensavgiften foreslas ske i slutet av aret da samtliga borgensavgifter ar fast-
stallda. Ett alternativ ar att Iopande debitera avgiften och vid slutet av aret gora en slutjustering.
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4.6 Applicering av modell vid utlaning fran kommunen

Modellen kan dven tillampas da kommunen lanar ut i form av internreverser och dd kommunen
utdebiterar snittmarginaler via koncernkontot. | stillet for borgensavgift anvands modellen da
for att ta fram en internbanksavgift.

Koncernkontokrediter (checkrakningskrediter) bedéms kunna hanteras med motsvarande

utgangspunkter genom att bolagets borgensavgift 1aggs som ett marknadsmassigt rantepaslag
pa koncernkontokrediten i bankens koncernkontosystem.
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